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INSTITUTO B= PREVIDÊNCIÂ 
'}ü 

MÜfTICíPIO DE AEAÊTETUBA. IPMA

RELÂTORIO DT $IOâIITOÊAMTNTO DT RISCO

r--!-. 
^..--! 

,: n Ji-
' 

urrLç. vusrrLu,ír 
^^.>.

VaR.: Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. §eu cálculo baseia-se na média

e no desvio padrão dos retornos diários da farteira, e supõe que estes seguem uma distribuição normal.

Dado o cle:empenho da Carteira nos últimos 12 meses, estrma-se com 95% de confiança que, se houver uma

perda de um dia para o outro, o prejuízo máximo do IPMA será de 0,4129Vo-

Volatilidade: VoiatiÍidade é o nome que se dá ao Desvio Padrão dos retornos de um ativo. Dessa íorma, a

Volatilidade mede o quanto os retornos diários se afastam do retorno médio do periodo analísado. Assim
r-Õnr{n rimr \/nl:frlirl:do:lr: rênrêÇênÍa rn:inr ricrn rriçtn flrtê ôc- nrpa^q r{n :ti\ro ranr'{em.1 qo -1t:ct1;5:icf,õiíuu, ut;tJ vuicL;iiuúuE üiLú iEiii-iEiiiü ítioiut iiJLUr rif,LU vu= uJ P:-LuJ uu -iivu iL,'uLi

de seu vaior medio.

Estima-se que os retornüs diários da Cartelra do IPMA, em média, se afastam em 43892Va da retorno diário
medio do mês vigente.
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risco, nesse caso, o CDl. Assim, esse indicador apünta o percentuâl de rentabilidade que a Carteira teve

acima do CDI devido à sua maior exposição ao risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho

da Carteira, enquantü vatores negativos significam que ú [Dl superou a rentabilidade da farteira no

período.

Em janeiro, o indirador apontou índice de Sharpe de -1,87.
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Conformidade: A paÊir d§s parâmetros de risco de mercado estabelecidos na Pslítica de lnvestimentos do

IPMA, observou-se que tcdos üs fundos pertencentes à {ãrieira de investirnentos se enquadram nos limites

aFontar:los pela gestão cle riscos, com ex,:eçã6 d{l fund6 BB Fl t-lxO FIC RF Slil/PLES PREV, que apresenr:or-l

Sharpe de -66, mãs é comum que os fundos atrelados ao Dl que performam abâixo do benchmark

apresentem um núrnero negativo elevado. Apesar dessâ distorção, o tundo apresentã voiatilidade

controlada e aderênriã ãs seu indicadar de referànria. [*m issa, o fsmitê de lnvestimentss não precisará

apresentar medida sãnÊãdora para tontrole de risc*.


