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1, APRESENTACAO

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos € o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e
norteia o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios,
ohssivando 05 piincipios de 3eguianca, rentaunilicade, 30ivEndia, liguidez, molivacao,
.adequagﬁu a natureza de suas obrigagbes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre
alinhados em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de Previdéncia
Sacial ("RPPS").

1.2 OBJETIVO

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo central promover a maximizacdo da
rentabilidade dos seus ativos. buscando orimeiramente a oreservacdo e integridade de seu
patriménio e, posteriormente, a constituicio de reservas para o pagamento de beneficios aos
seus segurados.

1.3 LEGISLACAD

A presente Politica de Investimentos cbedece aoc gque determina a legislagio vigente
especialimente @ Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n? 4.963/2021 ("Resolucio
4.963"} e & Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n? 1.467/2022 ("Portaria
.A67") gue dispbem sobre as aplicagBes dos recursos dos RPPS.

]

1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2023 e devera ser
aprovada, antes de sua implementacdo, pelo o6rgdo superior mmpemntﬂl, conforme
determina o art. 52 da Resolucdo 4.963. O paragrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolucio
preconiza que "justificadamente, o palitica anual de investimentos poderd ser revista no curso
de sua execucan, com Wstas g adequacao ao mercado ou a nova legislacao”,

2. CONTEUDO

texto:

Art. 42, Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social,
antes do exercicio a que se referir, deverao definir a politica anual de aplicagdo
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Por “orgdo superior competente” entende-se como o Conselho Municipal de Previdéncia/Conselho de
Administragdo/Conselho  Administrativo/Conselho Deliberative ou qualquer outra denominacic adotada pela

“Conselho”, i
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legislagdo municipal que trate do érgdo de deliberagdo do RPPS. Para simplificacdo, aqui adotaremos o termo /
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| - 0 modeln da gestin 3 cer adotado e, ca for o caso, o critérios para a

contratagdo de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislacdo em vigor
para o exercicio profissional de administragao de cartewas;

Il - a estrategia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de
aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos:

Ill - os parametros de rentabilidade perseguidos, oue deverao buscar

compatibilidade com o perfil de suas obrigagbes, tendo em vista a necessidade de

¥
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diversificacdo e concentracdo previstos nesta Resolucdo;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
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precificacdo dos ativos de que trata o art. 38;

VI - a metodaologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

Vil a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliacdo e

s o e e B e B e et e
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VI - o plaivg de Comingéidia, a 3&f apicads no eXsicicio seguinie, <o as
medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos
previstos nesta Resolugdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos
TOpTios de previdendia s0dial, de eXC(e553iva eXposigald a fisC05 Ou ae

potenciais perdas dos recursos.

TEZIMES

<l

A presente Politica de Investimentos abordara, a seguir, cada um dos topicos supracitados
considerando o aue determinam as duas normas.

2.1 MODELD DE GESTAD
A Portaria 1467 traz no art. 95 a seguinte redacdo:

Art. 95. A gestio das aplicacBes dos recursos dos RPPS podera ser propria, por
entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

| - gestdo propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execucdo da

alean s i s sabes as @aflcassafas daas
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v
recursos, inclusive por meio de fundos de investimento;

Il - gestdo realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente reg'rstrada:f'm
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M
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(58}

M - gestdo mista, quando parte da carteira do RPPS & gerida diretaman

a nal
unidade gestora e parte por instituicdes contratadas para administracio de
carteiras de valores mobiliarios.

O RPPS adota o modelo de gestdo propria. Isso significa gue as decisBes s3o tomadas pela
Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do RPPS & formada, além da Unidade Gestora, pelo Comité de Investimentos,
resnonsavel nela execucio da Politica de Investimentos. O Conselho Deliberativo, eomo Argdn
superior competente, aprovard a Politica de Investimentos e o Conselho Fiscal, atuard com o
acompanhamento e fiscalizacdo da gestdo dos investimentos.

Para balizar as decistes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Fommaialba il do leonom cblome mmdm s ok be e —— il FRA/AE LAl el as fiam s el - Aot s 5o
UM e InVESUIMETud: COiilialaia, UULios nrra, IIFLLUILDTS (LTl ad, Widil ruiac o,

gestores ou administradores de fundos de investimentos ou outros. No entanto, as decisdes
finais sdo restritas a Diretoria, Comité e Conselhos.

Com rela¢do a governanca do RPPS, o Comité de Investimentos é o orgdio responsavel pela
erecuian desta Folitica de lnvestimentos, sendo esie o detentor do mandato paia as
movimentacoes (aplicacbes e resgates) e manutengio da carteira de investimentos ao longo
do ano. A estrutura do Comité é apresentada em Regimento Interno proprio.

0 Conselho Deliberativo € o orgdo maximo do RPPS, que devera aprovar a Politica de

WnEntos, aloimpaninar a gestac dos investimentos realizando reunides periddicas.
As deliberacbes do Conselho ocorrerdo através de reunido interna, que devera ser realizada no
minimo,_ trimestralmente @ a sua estrutura esta nrevista na lei dn RPPS em ronformidarde rom

o previsto no artigo 72 da Portaria MTP n2 1.467/2022.

0 Conselho Fiscal atuara com o intuito de zelar pela gestdo econémico-financeira, examinar

Lalangs € Geinais atos de gestao, relatando deficidngias eventualimente apuradas, suUgeiindgo
medidas saneadoras e emitindo parecer sobre a prestagao de contas anual da unidade gestora,
em ate quatro meses apds o encerramento do exercicio. As deliberacBes serdo abordadas

I R DL g
aves e TeuinioeEs il
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O RPP5 conta com consultoria de investimento, autorizada pela Comissdo de Valores
Mahiliarins,  rontratada nara nrestacin de servicn nuanta a  andlise, avaliacio e
assessoramento dos investimentos do RPPS. A Consultoria atuara conforme legislacio que
rege sua atuacdo e os investimentos dos RPPS, atraves de andlise de cenario, estudo de
carteira, vislumbrandn a otimizacio da carteira nara 0 atingimento dns obietivos tracadns

nesta politica, sem incorrer em elevado risco nos investimentos.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO

O art. 2% da Resolucdo 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados

nos seguintes segmentos de aplicagdo; ; A
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| = Randa fixa
Il - Renaa varidvel
Il = Investimentos no exterior
— Investimentos estruturados
V = Fundos Imobilidrios
V| — Empreéstimos Consignados
530 considerados investimentos estruturados:
I - fundos de investimento classificados como multimercado;
Il - fundos de investimento em participacdes (FIP); e

Il - fundos de investimento classificados como “Acdes - Mercado de Acesso”.

As aplicagbes dos recursos deverio observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obriga¢Ges atuariais presentes e futuras com o objetivo de
manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Fara isso, deverao ser acompanhados, especiaimenie antes de quaiquer apiicacio que
implique em prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversio de
cotas de fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o
cumprimento dos prazos e dos monianies das obrigagOes do RFFS.

Tals aplicagﬁes deuerﬁn ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora
......................................

determina o paragrafu primeiro d:- art. 115 da Pﬂrtarla 1.467.

A estratégia de alocacdo considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao
perfil de RPPS5, avaliando o contexto econémico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos
e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favordveis 4 maximizagio da
rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

Para tanto, cara realizada uma hreve ahnrdagem do cendarin acondmico atial & nroiatado

2.2.1 CENARIO ECONOMICO

2.2.1.1 INTERNACIONAL
O cendrio econdmico mundial incorre em inflagio em patamares elevados, refletmdn em

L e o e T miabkae e e b wl
Pl Lid ) B Lulll--ﬂn.--uuunu.: POl paiie

forte injecdo de recursos realizada durante a pandemia de Covid-19, alinhada a guerra entre

- - -
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Rilssiz e Uecrfnia 2 2 uma cadeia de sy arm alta

primentos glohal ainda suprimida, refletiv em alta

generalizada dos precos dos alimentos, combustiveis e energia.

AEGS Tegistial it ciescnmenio oLUSto el 2021, & um Cenano Oe retoimads das ativigaass
no pos-pandemia, os Estados Unidos tém convivido com uma inflagio recorde e uma
expectativa de recessdo econdmica. O IPC (indice de Precos ao Cansumidor) saiu 2,5% na inicio
de 2020 para os atuais 6,30%, considerando a base anual. Em resposta a este movimento, o

juros necta ano, lovandeo a tava aue ant8a ara 0 00 an intarvals da

0 indice de inflagdo da zona do eure também registrou recorde, atingindo 10% no més de
setembro, levando a presidente do Banco Central Europeu, Christine Lagarde, a prever trés
elevagbes de juros nas proximas reunides da autoridade monetaria.

A BUEiia SNivOivento Russia & Uliaiia Gue 5€ SalSiiue desus Teveieiu € iegislia inas ue Ligie
mil mortes e milhdes de refugiados, ainda ndo apresenta indicios de um cessar-fogo e impéem
forte impacto na economia mundial, tendo em vista que os paises sao grandes fornecedores
de petroleo, gds e trigo. A guerra atingiu em cheio a ja debilitada cadeia de suprimentos global,

"‘.'l'tﬂ -l'iht‘ hrﬁl"lﬂﬂ: ritadnc Firon nroiudicads O nracn .rln h-n.r'r'll rla
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mar¢o e acumula alta de superior a 20% desde o inicio da guerra.

Ne episddio mais recente da guerra, Vladimir Putin convocou mais de 300 mil reservistas e
anunciou anexacio de quatro regides da Ucrania. De forma a pressionar a economia europeia

o no malenr rmamakesas ds MiEass a2 Dierka |n+nrrnmn.n.u ~ "Arngﬂi«v\-l}ntn A mbhe e cmntlnanta arh
At ks pe T B AR R R AR MeraAA Rl A B Adaiirans id T D N i Rt | A e des M s sl FO Rl

que o “coletivo do ocidente” suspenda as sances impostas.
P

A China tem sofrido internamente com uma severa seca que atinge fortemente o lago Poyang
e o rio Yangtze, que segundo a Bloomberg, estda em seu pior patamar desde 1865. A seca afeta

Airatamants 5 dienmnihilidads da anarata alikrics & 3 acedisSa secieals Ao naic o omon anda
=i 2 Lizpon i pfl bl e Frennnal 2ETICDN2 TT PRIE, o QuUS poos

pressionar ainda mais a cadeia de suprimentos global. Além disto, as cidades de Pequim e
Xangai passaram um logo periodo de lockdown neste ano, em virtude da paolitica de tolerdncia
zero com a Covid-19. O FMI reduziu a previsdo de crescimento do pais para 3,3%.

2.2.1.2 NACIONAL

O cendrio econdmico brasileiro @ um pouco diferente, pois o Banco Central do pais iniciou o

artn mnnnf:rln ainda na |r\tcrﬂ. Ae 31 oa tnr:dc am wicta nuo 3 oronomin hracilaira
=H : vl L, 2leN00 am vielt Que z aconomia arachaeira

consegue reagir mais rapidamente politicas monetarias do que nagBies mais avancadas, o

mercado tem trabalhado com reducio de uros em meados do ano gue vem. mesma cam as

atuais expectativas indicarem inflacdo acima da meta para 2022 e 2023,

O Copom se reuniu nos dias 20 e 21 de setembro e decidiu por manter a taxa de juros em 74
13,75% a.a., pela primeira vez desde 2016, em decisao dividida, ja que dois diretores votaram

qqqqq o mm D ol e o b
iy Elevar a i3xa e U,L.Ulr o Lulllnc rt—.-pu:uruu =] 1I11.EIIL.I:IU uc gy

elevados durante um periodo prolongado e que pode retomar o ciclo de alta de juros caso seja
necessdrio. As proje¢des de inflagdo do Copom para 2022, 2023 e 2024 foram para 5,8%, 4,6%
e 2,8%, respectivamente. / )\.
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Anesar do IPCA de julho e de agosto ter registrado deflacio, o cenarin inflaciondrio brasilejro
ainda é desafiador, com as atuais estimativas indicarem inflagdo convergindo a meta apenas
em 2024, Assim como em julho. o IPCA de agosto registrou aueda nos precos. comoilando o
impacto da PEC dos combustiveis que limitou a cobranga do ICMS sobre o produto, que
alinhada com a queda do preco do barril de petrolec no mercado internacional, resultou em
reducdo de 26,50% nos pregos dos combustiveis, nos dltimos dois meses.

Nt primoirc Wwmnc ds eleigdc presidencial spontou disputa am
turno entre o atual presidente Bolsonaro, que teve 43,20% dos votos validos e o ex-presidente
Lula, que teve 48,43% dos votos validos. Contudo, o partido de Bolsonaro ficou com a maior
bancada no congresso e no senado, elevando o percentual de cadeiras preenchidas por

politicos ligados ao atual presidente, a maioria do Congresso Nacional.

O Tesuiado 10) el IENU0 e MSicaus € O udvespa CHEEUU & suii iid@s Ue 4% nio piegao
seguinte a apuraggo dos votos. A leitura e de que um congresso composto por membros que
votam ligados ao atual presidente em questGes relacionadas a reformas estruturais, pode
barrar medidas extremas gue teriam impacto significativo nas contas do governo, mesmo que
astos saiz vitorioso do pleito,

a randidata maic lioada 3 slovacrin de a
o Landidato majc igadn 2 elevasan fa

A alividade eCondiiica apieseiio iesuitauos s0NU0s, Coiil Us SELUIEs Ihuusiig! & Oe seivigos
se expandindo, segundo dados da pesquisa PMI do S&P Global. O PMI Industrial registrou
queda no més de setembro, mas ainda indica expansdo, dado que o indice se mantém acima
de 50 pontos., com 51,1 pontos,

SefFundo as oroiectes do relatarin Focus do Banco Central. o PIR do Arasil deve crescer 0 53%
em 2023, enquanto as projecdes para o IPCA tém sido revistas para baixo, chegando a 5,00%
na projecdo mais recente. O mercado também espera que o Copom vé adotar uma postura
mais dovish, mantendo a taxa Selic a 13,75% ate o final do ano e iniciar um cicle de reducdo
dos juros a partir de junho do préximo ane, encerrando 2023 com Selica 11,25% a.a.

2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

2022 2023
Agregadﬂ Hi A L G fakp il Baag (TL] HE1 nM-:----; fArip.  Sdn Brp

SEMALER  REMANd wamdag| - L Ll L BETAALE  dEmAR Amrigaal * e abwts
IPCA {variagio %) ] 561 560 W OO LW s W M 4 LMoY N e 4w I
P18 Total variagio % sobre ano anterior) L& il LN & I m L a8 o5 L5 08 & W m em @
Camblo (RE/USS) 5. L LN = i) m Km0 LM fm i = Q) nr sm N
Selic 1% a.a) LTS ILTS IS = am I 1335 0 I e 1S =M I s N
HCP M fvanlaghe % La 1 18 W oanm [+ [ A1) 1 L 1M 157 v M nm 4 i}
IPCA Adminsstrados [vaiag - A7 M A M K in @ 59 8 vy m n w12 &
anaa carrente {UG5 Dihdes) T T T I T T T ™ oas 1 14 M MM = (1) Hosm 1o
Balanga comarcid LSS bilhdes) M e 5615 v I LT ] 1 950 6080 5600 w M) 558 L]
Investement o direso no pais (U155 bd e ELf0 g0 GROD & 11 FEI T L BT M 134 00 & D FER LT L]
Citvihy i do sedor pibilico 9% oo PIB} S840 SR LS A M 1N ELE (] 83T L1 RSV M) [T+ L B
Retui rTif i % da PIE (£ e 100 = it no1m 1 05 Q58 850 = (M nopén 13
Resuit cérenal (% do Frif) a4l G40 B30 & ) LT L] A7 L 1 o=

(1T L R |
Fonte: Relatdrio Focus de 21/10/2022 {Banco Central)




IPMA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

2.2.2 PERFIL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

P i - - b ~ gy P
O RFPS aludimenie possui patrimonio de R 25,872,131, 77 alocados da seguinie formd;

ATIVD SALDO CARTEIRA(%) RESG
CAIA BRASIL IMA-B TP FI RF BS 0.700.737,90 40.36% D40
CAIXA BRASILIMABS TP FL. RS 4.569.22477 18.99%  D+0
CAIXA BRASIL IRF-M TP FIRF... RS 336695835 14.00%  D+0
BB ALOCAGAD ATIVA FIC RF PREVID RS 1.599.24345 6.65% D+3
BE IRF-M 1 TP FIC RF... RS 5.049,31 0.02% D40
BRADESCO INETITUCIONAL IMAB TP FIC RS 599.044,40 2.49% D)
BE FLUXQO FIC RF PREVID RS 1.852.459,50 770% D0
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RF RS 2.355.92471 9.79% O+
Total investimentos RS 24.057.642 50 100.00%
Disponibilidade RS 0,00

Total patriménio. - L RS 24.057.64250

A rarteira ronta rom hna condic3n de linnider  tendn em vista ane nenhum doe fiindnc
! H . H

aplicados apresenta prazo de caréncia e que o fundo com o maior prazo, disponibiliza os
recursos em até 03 dias, ou seja, em até 03 dias o IPMA consegue converter os seus

investimentns ranidamente em raiva sendn este nm nrazo compativel com as nhrigafﬁnc dn
plano de beneficios, mantendo assim o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos
do RPPS.

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

O objetivo principal da gestdo dos investimentos e o atingimento da meta de rentabilidade
definida, observando os principios de seguranca, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacao a
natureza de suas obrigacBes e transparéncia. Contude, o atingimento de tal rentabilidade
Lainbein UEpehUe UE vaiius aspecius Lonjuiiluiaia. JSENO0U assiii, S Moenios de maor
estresse de mercado, acreditamos que a gestdo dos investimentos buscara a manutencdo de
rentabilidade positiva dos investimentos.

Com base no cendrio internacional, estimamos um cenaric de extrema volatilidade nos
mercados de renda varidvel, principalmente a exposicio ac mercado de bolsa e valores dos

FCobr b e B laldea e & bt gl s F R AT R AP V. Nt Rt — O e e B e e s i
LALAdLrsy Wl ua Milienmna, i.:l T i UI.‘lll:d a EHP‘ELth.I'H'd UC | SLCasalr oLl iinnea i pala.

Mo cendrio nacional, existe um grande risco de curto prazo quanto a persisténcia da inflagao
em patamares elevados, além de um baixo crescimento mundial. Ademais, apesar de ainda
esperarmos elevado nivel de volatilidade nos mercados nacionais, enxergamos como oportuna
a alocacao em acoes de empresas Drasiieiras visualizando um norizonte de jongo prazo, tendo
em vista que os pregos destas foram fortemente corrigidos neste ano, mesmo com algumas
companhias tendo registrado lucros expressivos. A aquisicao de investimentos a baixo custos

potencializam os ganhos em momentos de alta dos mercados. /\

Sendn assim,_ wvislombramns um cenarin nositivn nara uma diversificacin em fundns de,

Sy L e o e L S S S L e s e e i S S e s e S
veEsLi e e i:“,-ur—'-'l Laaiciias © Uil TS WS IV EIL IS L S aLuss arlrel [IW- [N T. -

Os ativos de risco no Brasil apresentam uma inversa correlagdo histdrica com o ddlar, ou seja,
em momentos de queda do Ibovespa o dolar tende a se valorizar. Uma alocacio d'wersiﬂcfe:-}da
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¢

G aluai Cenaiio eCcondinico Biasiigiio ez COnNsigo Opoitunidades de mveshinenios i auivos
prefixados, dado o elevado patamar dos juros no Brasil e expectativa de fechamento da curva
a partir do préximo ano. Apesar de ser um cendrio mais positivo para ativos prefixados,
levando em consideragcdo que as atuais estimativas apontam para Selic a 11,25% ao final de
2023, também enxergamos um cendrio positivo para os ativos que acompanham a taxa de
JUTs (T — SEic).

Levando em consideragio este cendrio, uma projecio de rentabilidade dos investimentos,

alem do perfil de investidor do RPPS, estimamos rentabilidade de 5,81% em 2023, em linha
com a meta de rentabilidade estimada nesta Politica.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAD PARA 2023

Considerando, portanto, o cendrio econdmico projetado, a alocacdo atual dos recursos, o perfil
de risco do RPPS, evidenciado no suitability come CONSERVADOR, os prazos, montantes e
taxas das ohrigacfes atuariais nresentes e fituras dn regime e as ancAes nermitidas nela
Resolugdo 4.963; a decisdo de alocacdo dos recursos para 2023 devera ser norteada pelos
limites definidos no quadro abaiwo, com o intuito de obter retorno proximo a meta de

rentahilidade definida, sem inrorrer em elavadn nivel de riscn na gestan dos investimentas

P W i . By a - . .
ALoiung ue ”"—"'-“’-IULIT-'E,TFI ﬂ:'ﬂ'U LeRiin LU Ub_jl:lel.J LUl L illrlli.l:!b e dpill...dg.du 1idis da>El Livis,

considerando o cendrio projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e

L L o 5 pm AT i TS A e N EC, L. s oo . - SIRE N SRSy NS NS e At Bt s oy o e
NG aupret i Lurinding ©33a> UCLI3UCa (Haid [HEAIVELD Udua a Uilalnma © aa p:’l:llrdlll:[lt:b

mudangas que o cenaric econdmico e de investimentos vivenciam.
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Sadmenks Tipo de Ativo Carteira Atual Carteira Atual lel'iitr!' . lir11i1l\-|:I|TE:Iﬂr Estratépin Alva Limite Superio
(RS} (%) Resolugio 4.963 (%) %) (%)
| I_iat;uIm Tesoure Macional = SELIC - Art, ?5, I RS 0.00 0,007 . _mum : 0.00% 5.00% 55, 00%
;Ir:e?r;[jit:f Rererenciads 1008 tiuios TH - RS 19.849.258,27 82.51% 100,009 22.74% 52.00% 85 00%
R em ndices de Menda Fhm 1009 Sivlos TS
| i 70,1, e RS 0.00 0.00% 100,00% 0.00% C.00% 95.00%
Dperachies Compromizsadas - Ak 72,4 hSash hoone Sooed s e AT Con
Fl Renda Fixa - Art. 72,10, “a"” R%4.208.384,23 17,45% B0, 000 7.26% 20.00% 57.00%
LU G 1 e indices Renda Fixa - Art. 72, I, “b” RS 000 0,00% £0,00% 0.00% 0.00% 57.00%
| Ativos Bancarios - ArL 7%, iv RS 000 {1.Gr 0,00% L0 3.0 8,005
. E.Irl?li::rtas Creditérios (FIDC) - séniar - Ark, 72, T T 0.00% 5.00% 0.00% G0 4755
. ELIFItenda Fixa "Creédito Privado- Art. 72, ¥, RS 0,00 oD% 5,00% 0.00% 2 00% 4.75%
FI "Debentures"- Art, 72, W, "o RS 0.00 000 5, 00% 0.00% 0.00% 4.75%
Subtotal RS 24.057.642,50 100.00% - 30.00% B2.00% -
| Fi Arfips - Art BE | RS 10H0 R ar s il ok AN TR SO
::‘::;ti I de Indices AgBes - At B2, I RS 0.00 0.00% 30,00% 0.00% 1.00% 26.50%
Subtotal RS 0.00 0.00% - 0.00% 5.00% -
Fi Rends Flyg - Dividz Exbarna - Ark. B0 1 gL a0 oono 1oronnt 10t ks 1 SENG
| P investimento na Exterior - Art. 92,11 RS 0.00 0.00% 10,00% 0.00% 0.00% 9.50%
LRI £ fedes - BOR Nivel | - Art. 92 111 | msomo 0.00% 10,00% 000 7.00% B.50%
Subiviai FEgTRTY) O.ri 7 - b0 ¥ouie
FI Multimercado - aberto - Art, 10,1 RS 0.00 0.00% 10,00% 0.00% 5.00% B.50%
et | Fiem Participages - Art, 10, 1) RS 0.00 0.00% 5,000 0.00% 0.00% 4.75%
Estruturados FI "Apoes - Mercada de Acesso”- Art. 10, I Fis 0,00 0,008 5,000 L LU 4, 5%
Subtotal RS 0.00 0.00% - 0.00% 5.00% -
A Funl:lﬂs } Fl Imobilidrio - Art, 11 RS 0.00 000 5,00% 0,005 0.00% 4.75%
Imobilidrios Subtotal RS 0.00 0.00% = 0.00% 0.00% -
Empréstimos Emaorestimos Consignados — Art, 17 RS 0,00 0.0 5.00% 00,00 1.00% 5.00%
Cansignados Subtotal RS 0.00 0.00% = 0.00% 1.00% .
Total Geral R% 24.057.642,50 100,005 101000




2.2.5 ESTRATEGIA DE ALOCACAD PARA 05 PROXIMOS 5 ANOS

O guadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma direcio de longo prazo para os
investimentos, nao sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decisao ao longo
do ano de 2023,

ngzntu Tipis:de Ative Hemﬂirgﬂ Umjtr:;}l@l;ferinr Umiretiliperinr

Titulos Tesouro Nacional = SELIC - Art. 72, 1, “a”, 100,00% 0,00 95,0085

Fi Sends Fiez Rafarancizde 4000 itules T Art, 79, 1 "0 100,000 22708 a5 os.

FI em Indices de Renda Fixa 1008 titulos TN - Art, 78,1, "c” 100,00% 0.0C0%: 55.00%

Cperagdes Compromissadas - Art, 72,11 5,00% 0.00% 47,50%

FI Renda Fixa - Art, 72000 “a" . 50,000 T1.26% .00,

Renda Fisxa Fl de indices Renda Fi:a:rl. 72,10, “b" &0,00% 0.03% 57.000%

Ativos Bancarios - Art, 72, 1V - 20,00% 0.00% 19,000

FI DIFE?I-O:Cr‘!dIh:Ia‘[DE [FIDC) - sénior - .I\rt ?“‘ '|.|' "El 5005 0.00% 4.75%

Fl Renda Fixa "Crédito Privado™ Art. 72V, “b" = 5,000 O.00% 4.75%

Pl Denentures - A, g, o, o EM. ULLA T 4, ¢35
Subtotal 100,00% 30,00% =

Fl Agdies - Art, 89,1 30,00% 0.00% 28,50%

Rencla Variavel  TEE T -t R - = 30,00 G T 18.50%
;ubmnb 30,00% 0.00% -

B Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art, 92, | 10,00% 0.00% 9,500

T Ty F| [nyactimanto ne Exterlor- Ark, 09, o Ay it S Qs

Exterior FI AgBes - ADR Nivel | - Art, 92, 11| . 10,00% 0.00% 8,500
Subtotal 10,00% 0.00% -

FI Multimercado - aberto - Art. 10, | 10,00%, 01L.001%, G.50%,

e s hirenbas FI ern Participagdes a_Art..lI’.‘l. 1] 5,00% 0.00% 4.75% ¥

L ERER £y A s - Mercado de Acessa™ Art, 10, | 5, 00% 0,000 4.75%
Subtotal 15,00% 0.00% -

Fundos Fi Imobilidrio - Art, 11 5,00% 0,00 4.75%
Imobiliirios Subtotal 5,00% 0.00% T

Empréstimos Emprestimos Consignados — Art, 12 5.00% L‘.IE‘D‘}L 4.75%
Consignados subtotal 5,00% 0.00% e

Total Geral

2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAD DE ATIVOS

Mo que se refere aos critérios para credenciamento de instituicbes e para selecdo de ativos,
devera ser considerada a adequagao ao perfil da carteira, ao ambiente internc e a estrutura de
exposicdo a riscos do RPPS, e andlise da solidez, porte e experiéncia das instituicbes
credenciadas.

Para reallzar o prc-cessn de credenmamenm :las mstltuu;ces o RPPS utiliza-se de um manual

processo. O manual fDI elaboradoe levando em consideracdo os critérios listados na Secdo Il do
Capitulo VI da Portaria 1.467.

12
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0 nardgrafmn ceogundo do artion 1032 diz aua "og critéring para o cradenciameant,
) naragralfo secundo A L2 diz nua “nc critaring hara o cradanciamer

do arti vt dae inctituichas
deverdo estar relacionados a boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao
historico e experiencia de atuacao. a solider patrimamal. ao volume de recursos sob
administracac, a exposicdo a risco reputacional, ac padrio ético de conduta e a aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados & mitigac3o de riscos e ao

atendimento aos principios de seguranca, protecio e prudéncia financeira.”

O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela
unidade gestora, no momento do credenciamento de uma instituicdo:

| - registro ou autorizacdo na forma do § 12 e inexisténcia de suspensio ou inabilitacio
B |

e el I L Ry [ P T e | PR 3 s, | (RPN (R
HEM b IV PRI D A ML DA wl o saro o

CL

Il - observancia de elevado padrdo ético de conduta nas operaces realizadas no
mercadn finanreirn & auséncia de restriches aue, a critério da CVM, dn Ranen Central dn

Brasil ou de outros orgdos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro,
Il - analise do histdrico de sua atuacdo e de seus principais controladores;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados 3
gestdo de ativos de terceiros; e

V - andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestio e administragdo, bem como

guainto a qualificacdo 4o coipo técnico e segregacio de atividades.

A selecdo dos ativos levara em consideracio o cendrio econdmico, a estratégia de alocacdo
proposta no item acima, assim como nos ohietivos a serem aleancados na gestin dos
investimentos. Os ativos selecionados deverdo, por obrigacdo da norma e desta Politica, ser
vinculados a instituicdo previamente credenciada junto ao RPPS,

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467, em seu art. 39, determina que “A taxa de juros real anual a ser utilizada

Bmspm ol m ol s s mm g ] P — B I P a4 g J
LOAOD WT W3l I paia Ol OO WL o HITachive Wula WAL WE UCIHiciiLiug o

COMo
contribuicBes do RPPS sera equivalente a taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a
Termo de Taxa de Juros Média - ETT) seja o mais proximo a duracdo do passivo do RPPS”.

WeE R

3 2% A laaa UE juios paiainelio a s&i ulingada iia avalagas atuainial 4o eaeitiuio uliliza, paia
sua correspondéncia aos pontos (em anes) da ETT), a duracio do passivo calculada na
avaliacdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”

Além disso, deve-se levar em consideragdo ainda o disposto no art. 42 da Seco Il do Anexo Vil
da Partaria 1 467 alterada nela Partaria MTP n2 1 BA7 2077 em ane deverdo ser “arrescidas
em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagbes
atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes & data focal da avaliacdo tiver sido
alcancada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.”
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do anexo VIl da Portaria MTP n2 1.467/2022, encontramos o valor de 4.72%.

Considerando o desempenho dos investimentos dos dltimos anos, a2 meta atuarial a ser
perseguida pelo RPPS em 2023 sera de IPCA + 4,72%.

A projecdo de inflaco para o ano de 2023 como sendo de 4,94% temos como meta atuarial

picjelada o vaior ae 9,89%.
2.5, LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissio ou
roohrigacin de uma mesma nessna iuridica serdn definidos nos regulamentns dos fundns de
investimentos que recebem aportes do RPPS. Nos casos de aquisicBo de atives mobilidrios,
rOm Pkr#::ﬁn das ratas de fundos de investimenta deverd ser resneitada a regra de ane ne
direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou os respectivos emissores
sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida
por essa autarguia.

Ademais, e levando em consideracdo o limite definido no art. 20 da Resolugdo 4.963,
definimos o limite de 15% para investimentos em titulos e valores mabhilidrios de emissao ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica, assim como para ativos emitidos por um mesmo
canglomerado econdmico ou financeiro.

2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS
O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redacio:

“Deverdo ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ac setor publico
para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPP5, tendo por base

metadnlogias, critéring e fontes de referdneia nara nrecificacin dos ativas, estaheleridns na
politica de investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros
reconhecidos pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderio ser classificados nas seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIll, da Portaria 1.467;

| - disponiveis para negociacdo futura ou para venda imediata; ou
Il - mantidos até o vencimento.

MNa categoria de disponiveis para negociacdo ou para venda, devem ser registrados os ativos

N o N Rty L el K U ol ol ¥ e N e sk e b e Bl o S L T - i M -
BUGUINILDS CON O Piopusilo de serein negodiados, independeniemente do piaiv a delliiei da
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rdata da aquisicSo, Fecac ativos serfo marcados a mercado, no minimo mensalmenta, da forma

a refletir o seu valor real.

Ma categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os
s .

o ' Ry A, pee -

Guais haja intencao € capacidade financeira do RPPS de manté-los e carteira ale o
vencimento.
Podera ser realizada a reclassificacdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento

i,

Pt e L, PN [T | 6y S | S S i s
Harg Q Lalcpuig uc QLYY WIS NvVSlia Rl a

Anexo VIl da Portaria 1.467.

w = — —— malm e daam o e T T’
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Os titulos e valores mobiliarios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado. obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de

precificagio dos ativos do RPPS s3o estabelecidos em seus custodiantes conforme seus
manuais de aprecamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus
Clisios de aquisigas, aCiesCidos 005 Tendnmenius auwiciiuos, OSVENOU 581 alEndidos Os

seguintes parametros:

| - demonstracdo da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento;

i i Lo . LR [P I NS = Iy [ e e ey g Hs Tem i om e e D B
H - uchiiu iU agsau, us iwvinig meywivuied, Ppoid Wiidaus geouiid, ua IHvsihau e manLesiva

até o vencimento;

Il - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigages presentes e futuras do RPP5;

PR T TR [ U ———— P e P e e i e T ]
BULLRRF I e LA PP R u\..'tul ol el iful e W L ARV P B i R by

\ - obrigatoriedade de divulgacgo das informacoes relativas aos ativos adguiridos, ao
impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contabeis, na
hipotese de alteragdo da forma de precificago dos ativos.

2.7 ANALISE, CONTROLE E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - é 3 oscilacdo no valor dos ativos financeiros gue possa gerar perdas para
instituicdo decorrentes da variagdo de parametros de mercado, como cotacbes de cambio,
aches, cammaodities. taxas de iuros e indexadores como os de inflacio, por exemnln

O RPPS adota a metodologia de VaR — Value-at-Risk — para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo

nao cumprimento das obrigagoes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado
titulo. ou seja. o ndo atendimento ao prazo ou as condicBes negociadas e contratadas. /
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Conforme determina o pardgrafo puintn do 2rt 79 da Recplur3n 4 963, pue frata

L3
aplicacBes em renda fixa, diz que “os responsdveis pela gestio de recursos do regime proprio
de nrevidéncia social deverao certihicar-se de aue os direitos. titulos e valores mobilianas gue
compbem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos
emissores sdo considerados de baixo risco de crédito.”

A classificacdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa aularguia.

D controle e monitoramento do risco de crédito dos Empréstimos Consignados sera efetuado
conforme regulamentacfes procedimentais a serem editadas pela Secretaria de Previdéncia.

RISCO DE LIQUIDEZ - & a possibilidade perda de capital ocasionada pela incapacidade de

lguidar aslerminado ativo &in Empo TRLOEVED 38T |-.Il.'-ll-lﬂ GE Valor. LC5iE 7i300 Suige da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ative em um prazo habil ou da falta de

recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates sclicitados.

Confoiine deteriminag 0 ail. 115 da ruilaie L4Gr/2021, A aplitagau U0s 1CUI0s U0 REFa
deverd observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos
fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das obrigagtes financeiras e
atuariais do regime, presentes e futuras.

, i - ’ ; ’ :
"R 19 Ac anlirarfoc auo anrocontam nrazoc nara doecinvactimeants incliiciva nara vancimanta
o L° As gplicapnar qua anrocant praiocs para cecinveiiimento, InCusive para venlimenio

¢

resgate, caréncia ou para conversip de cotas de fundos de investimento, deverdo ser
precedidas de atestado elaborado pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade

prevista no caput.”

RISCO DE SOLVENCIA - & naue decarre das nhrigacfies da RPPS nara ram sens seguradns g sen
funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de avaliacbes atuariais e
realizagdo de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos
recursns. (uantn a gestan dos investimentns, o RPPS husrarda manter a carteira, aderente an
seu perfil de investidor, mas buscara obter retornos dos investimentos, compativeis com as
necessidades atuariais, mantendo assim, a solvéncia do RPPS no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - € o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicbes de
mesmo segmenio econdmico gue possa gerar coiapso ou reagac em cadeia que impacie o
sistena financeiro ou mesmoe afete a economia de forma mais ampla.

A andlise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de

iivestimentos, Diretoiia Caecutiva & Jomile de lnvesthimenios Gue moiiiciam Hnoiinagues
acerca do cendrio corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de
mudancas economicas.

O retorno esperado dos investimentos € determinado por meio da meta atuarial estabelecida

ParFrd A amm
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colahoradares @ o mercado como um todo, O controle decte risen cerd efstuadn na conctante

vigilancia das operag&es internas, por parte dos érgdos de controle internos da RPPS.

T (T TR [PPSR W U N . SN | S P o RN I | e o mmoakhas e caaiime - -
W NBEOUS UC LUHILTLNG Uevoiad 1caieal 1Sunues peiiodicas COng O gesual Ut recuiaes e
‘

O G
comité de investimento, no minimo, semestralmente e registrar em ata os assuntos
abordados. Ademais, a unidade gestora devera emitir relatérios, em mesmo periodo e

apresenta-lo aos drgdos de controle interne, contendo, no minimo:

e e L T ST P U P RN (U P, FRNT [P L. LIURRN | RN
AdINTCa CiTudauius, HICIU3IveE 3000 a adacicicia da BEaLau ULl | ELUlauUs ug

L
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RPPS as normas em vigor e a politica de investimentas;

Il - as recomendagbes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de
cronograma para seu saneamento, quando for o caso; e

L3 - P - Ae e e e Ee et malas sssmssse e e B o - Tl ol =
i = a slagac U053 TESpONsaves peias COMMESQONUEiies aicas, a (espeild das

deficiéncias encontradas em verificacSes anteriores, bem como andlise das medidas
efetivamente adotadas para sana-las.

As conclusbes, recomendacbes, analises & manifestactes levantada deverio ser levadas em
e - £ M ]
LTTRIpd []

L. [T P, PR SR [ PR | % m e - dde 5

gl Lannnice i e LU W U s il i Cian v
Conforme descrito no art. 131 “Caso os controles internos da RPPS se mostrem insuficientes,
inadequados ou impraprios, devera ser determinada a observincia de pardmetros e limites de
aplicacBes mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficidncias

A unidade gestora ird acompanhar os objetivos tracados na gestdo dos ativos e os critérios
como rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operactes realizadas nas aplicagBes
dos recursos do regime e a aderéncia a Politica de Investimentos, no minimo trimestralmente,
através de relatorio gue deverd ser apresentado ao Conselho Deliberativo.

2.8 AVAI Ih{;,ﬁ{] E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS
O reilumu esperado dos investimenios € deignminado por meio da meis de reniabilidade

estabelecida para o ano, informada no item 2.4,

C acompanhamento desse retorno ocorre de forma mensal através da consolidagio da

e alw e m e PR T T gy Ep——— PR . PR P LS [y e - i i o i B ey
LANLEITG WS HIVESLHICHLLS [ Calliala PO SISwCiing piopi gaia €308 10ill € avaves Ul i Siaiaing

citado no item 2.7.

A avaliacdo da carteira é realizada pelo Comité de Investimentos buscando a otimizacio da
relacdo risco/retorno.
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liquido, disponibilidade, liquidez, aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade, indice de Sharpe %
e adequacdo ao cendrio econdmico, dos ativos em carteira. A /
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2.9 PLANO DE CONTINGENCIA

se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n2 4.963 e
nesta Politica de Investimentos,

Tao logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera infarmar ao
Comité de Investimentos gue convocara reunido extracrdindria no mais breve espaco de
tempo para que tais distor¢des sejam corrigidas.

Caso 3éja consideiado peio Coinite de nvestiinenios ue ha caileiia 4o RAPPS haja alguin ativo
investido com excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser
formalizada a Diretoria Executiva solicitacdo para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate.

S NOUvVEr piaio de caigncia, CoONVEsao Ue Colas Ou Oulio OBsLaculo ad medialo fesgate dos
recursos, devera o Comité de Investimentos elaborar relatério, com periodicidade trimestral,
detalhando a situagdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido

investimento e apresenta-lo aos érgdos de controle interno e externo, conforme determina o
incieo V| doart, 152 da Portariz MATP 1 AE7

G acoinipailiaimeiito 0c eveiituais aplicaghes 3éia icanzadsd atiaveés da Conversa constants
entre a Diretoria de Investimentos e os gestores atuais dos fundos. Além disso, serSo
acompanhadas as Assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros
documentos oficiais e sera dada ciéncia aos Conselhos deliberativo e fiscal e aos membros do
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Comitd do Investimentos, para que haja 1

desinvestimento dos fundos,

3. TRANSPARENCIA

P e et - .
i sceras diretrizes poro O BroCC5o0

Investimentos busca ainda dar transparéncia a gestio dos mvestlmentos do RPPS.
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beneficiarios, no minimo, os seguintes documentos e informacbes:

| - a politica de investimentos, suas revisdes e alteracdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a
partir da data de sua aprovacio;
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respectiva aplicacdo ou resgate;

Il - 2 composigdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apos ©
encerramento do més;
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ai
contratacio de prestadores de servicos;

o e mima dmas o seada sia dema o o
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V - as informagtes relativas ao processo de credenciamento de instituices para receber, l,as i
aplicagbes dos recursos do RPPS; o
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Yl - a2 relacfn dac entidadec cradanciadaz nara atuar com o RPPS e raspectiva dats de

atualizacdo do credenciamento; e

VIl - as datas e locais das reunibes dos conselhos deliberativo e fiscal & do comité de
investimentos e respectivas atas.”

Alem destes, o art. 149 define que a unidade gestora do RPPS deverd manter registro, por
meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicacio de
recursos e daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolucio do
CMN e o envio tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR
{Demonstrativo da Aplicacdo e Investimento dos Recursos), conforme descrito no paragrafo
unice do art. 148 da Portaria 1.467.

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacdo da elaboracdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o
art. 101 da Portaria 1.467, ocorre por meio do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da
Politica de Investimentor — DPIM — para 2 Secretaria de Politicac do Providanciz Social — §PPS,

Sua aprovacdo pelo Conselho ficard registrada por meio de ata de reunifio cuja pauta
contemple tal assunto e & parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ac paragrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “Os documentos e bancos de

dadns que deram <upnrte as informacdes de nue tratn este artign deverdin nermanerer f

disposicdo da SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade
gestora do RPPS, preferencialmente de forma digital.”

Abastetuba, 25 de outubro de 2022

Presidente do IPMA
o

ﬁngel:ﬁife Lobato Rodrigues
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/ Presidente do Conselho




