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§EGUUHÇÁ A ãQUlLiERIO

INSTITUTO DE PREVIDÉ,NCIr. DO MIJNIC\PIO
ÀE RDifrEfl lD^ ,iÀU^,rL HE hL , L , vt,il * tÍ ,V,Li
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RELATÓRIO DE MONITORAMENTO DE RISCO

Fonte: Quantum Axis.

VaR: Sintetrza a maror percia esperada para a Carteira no tntervaio de um dta. Seu cáicuio baseta-se na media
e no desvio padrão dos retornos diários da Cafteira. e supõe que estes seguem uma disrribuição normal.

Dado o desempenho da farteira nos últimos 12 meses, estima-se com 95810 de confiança que, se houver uma
perda de um clia para o outro, o prejuízo rnáximo do IPMA será de 0.4116Yo.

Volatilidade: Voiatilidade é o nsme que se dá ao Desvio Padrão dos retcrnos de um ativo. Dessa forma, a

Volatilidade mede c quânto os retsrnos diários se afastam do retornc médio do período analisado. Assim

sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, rristo que os prÊÇüs cio ativo tendem a se afastar mais
de seu valor médio.

Estima-se que os retoi-nos oiários cia Carteira cio iPMa, em meciia, se afastam em ã,435e2á cio retorno ciiário

médio do mês vigente.

§harpe: Quantifica a relação entre a Volatilidade da Carteira Ê seu retsrno excedente a um ativo livre de

risco, nesse caso, o CDl. Assim, esse indicador aponta o pÊrcentualde rentabiiidade que a farteira teve
acima do CDI devicio a sLia maror exposrçáo ao risco. LoBo, quanto maror o Sharpe, melhor o desempenho
da Carteira, enquanto valores negativús significam que c CDI supercu a rentabilidade da Carteira no
período.

Em abril, o indicador apontou índice de Sharpe de 1,9í40.
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Conformidade: A partir dos parâmetros de risco de mercado estabeiecidos na Política de lnvestimentos
do IPMA, observou-se que todos as fundos pertenrentes à carteira de investimentos se enquadram nos

limites anontados,-rela eestão de risrcs. rnm pyrprãn rln fundo BB FLLIXO FIC Ptr qlÀ/pl F§ PRF\1 nrrg

apresentou Sharpe de -144, mas é csmum que os fundos atrelados ao Dl que performam abaixo do
benchmark apresentem um número negatívo elevado. Âpesar dessa distorção, o fundo apres*nta
volatilidade controlada e aderênria ao seu indicador de referência. Corn isso, o Comitê de lnvestir-**nt*s
não precisará apresentar medida saneadora para controf e de risco.

Com isso, é possível observar que os indicadores de risco de mercado da carteira mantiverarn r:a.rnr*rcs

sittiiai=es eÕm Õs eie março. mesríiü cúríi ü i-etüi'no írrÊirsãl e o Shape substaneiãimÊrrie sr-iperic*+e=.
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