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SEGUMNÇÁ ê

INSTITUTO DE PREVIDÊNfiE DO MTTNICíPIO

DE ABAETETUBA_ fffrrtÀ

CNH : A7. 5 7a, 57§/08107-67

RELATóRIO DE MONITORAMENTO DE RISCO

Fonte: Quantum Axis.

VaR: Sintetiza a maior perda esperada pãra a Carteira no intervalo de um dia. Seu cálculo baseia-se na média

e no desvio padrão dos retornos diários da Carteira, e supõe que estes seguem uma distribuição normal.
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perda de um dia para o outro, o prejuízo máximo do IPMA será de A,4144o1o.

Volatilidade: Volatilidade e o nome que se dá ao Desvio Padrão dos retornos de um ativo. Dessa forma, a

Volatilidade mede o quanto os retornos diários se afastam do retorno médio do período analisado. Assim
e^nÀ^ , 
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de seu valor médio.

Estima-se que os reto;-nos diários da Carteíra do IPMA, ern média, se afastam em1,639r/o do retorno diário
médio do mês vigente.

Sharpe: Quantifira a relação entre a Volatilidade da Carleira e seu retorno excedente ã um ativü livre de

risco, nesse raso, o CDl. Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que a Carteira teve
acima do CDI devido à sua maior exposição ao risco. Logo. quanto maior o Sharpe. melhor o desempenho
da Carteira, enquanto valores negativos significam que o f Dl superou a rentabilidade da Carteira no
períod0.

Em maio, o indicador apontou índice de Sharpe de 2,182.
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Conformidade: A partir dos parâmetros de risco de mercado estahelecidos na Política de lnvestimentos
do IPMA, observou-se que todos os fundos pertencentes à carteira de investirnentos se enquadram nos

limireç anontadns nel.e pestãn de risrnq rom eyrer-ãn rjo fundo BB FLUXO FIC RF -qlÍVPl F§ PRFV. nrip---|--.-o--.-..*-'..-,..*}*'-,la**

apresentou Sharpe de -33,16, mas é comum que üsfundos atrelados ao Dl que performam abaixo do

benchmark apresentem um número negativo elevado. Apesar dessa dístorção, o fundo apresenta

volatilidade controlada e aderência ao seu indicador de referência. Com isso, c Comitê de lnvestimentos
não precisará àpresentar rnedida sâneâdora para controle de risco.

Cem isso, é possível observar que os indicadores de risco de mercado da carteira se mantiveram
contr-oiados, rúesmo (üiÍr o retorno acufirijiàdo de 2023 uitrapassando a nreta atuariai do rrresrno peiíodc
em 2,0570.


