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tusrtrura DE pREwlÉxue »g wtuutcÍpto
nE ÀD^C?Elrrf,^ trtf,r/tuL ttu,tL r a, unâ * ,ratrfr

ONPJ : 07, 5 10. 57 6/000t-67

RELATóRIO DE MONITORAMENTO DE RISCO

Fonte: Quantum Axis.

VaR: Síntetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu cálculo baseia-se na média

e no desvio padrão dos retornos diários da Carteira, e supÕe que estes seguem uma distribuição norrnal.

Dado o desempenho da Carteira nos últimos 12 meses, estima-se com 95Yo de confiança que, se houver uma
perda de um dia para o outro, o prejuízo máximo do IPMA será de ÍI,416%.

Volatilidade: Volatilidade é o nome que se dá ao Desvio Padrão dos retornos de um atívo. Dessa forma, a

Volatilidade mede o quanto os retornos diários se afastam do retorno médio do período analisado. Assim

sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto que os preços do ativo tendem a se afastar mais
de seu valor médio.

Estima-se que os retoi'nos diáríos da Carteira do IPMA, em nrédia, se afastam em2,2128o/o do retorno diário
médio do mês vigente.

Sharpe: Quantiíica a reiação entre ã Voiatiiiciacie rja Carieira e seLi retor-i'ro exeedente a uirr ativo iivre eje

risco, nesse caso, o CDl. Assim, esse indicador ãponta o percentual de rentabilidade que a Carteira teve
acima do CDI devido à sua maior exposição ao risco. Logo, quanto maíor o Sharpe, melhor o desempenho
da Carteira, enquanto vaiores negativos significam que o CDI superou a rentabilidade da Carteira no
período.

Em junho, o indicador apontou índice de Sharpe de -10,85.

35"292.5E810001 -89 BB ALOCAÇÃo ATtvA RET0RI'{O rorAl Ftc RENDA FixA PREVTDENCIARIO 0,95% 2,00% 4,3413

13.O77.415/00ü1 -05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA 5ITüPLES PREVIDENCIARIO ü,01ilo 0,0.1 % -68.1 384

1 1.328.8821ü001 -35 BB rRF-M r ritutos púsucos Ftc RENDA rixa pRrvtnrNatÁRto ü,1 0úlo 0,224/a 4.6866

2,19Ve 4,620/o 3,364408.702.7S8/0001 -25 BRADESIO INETITUCIÕNAL IIVIA-B FIC RENDA FIXA

10.986.88010001 -7il BRADÊsco iNsÍÍTUCIoNAL t[/A-B rírulos púeltcos FIC REt!.rDÁ FixÂ 2.1791) L tr,Ára f,J/ ro

11.060.913/00ü.i -10 cÁrxA ERASIL Irv'!A-B 5 rírulos púst-tcos Ft RENDA FtxA Lp 0,880/ü 1,86% -n )iaa

10.740.658/ü001 93 cAtxA BRASTL uun g rnurcs púst-tcos Fr RrNDÀ FrxÀ Lp )1) 4,4 t-o/a 3,4060

1 4.508^605/0001 -00 CAIXA BRA5IL iRF-M TÍíULO§ PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,90% 1,90% 6,3934

Conformidade: A partir dos parâmetros de risco de mercado estabelecidos na Política de lnvestimentos
do IPMA, observou-se que todos os fundos perten.entes à carteira de investimentos se enquadram nos

limites anontados nela eestão de riscos, com exrecãn clo fundo BB FLUXO FIC RF S!\lP!-ES pREV, oue-r- '--'--_ t__ - o-_ '_-t-- _'*', a

apresentou Sharpe de -68,134, mas é comum que üsfundos atreÍados ao Dl que períormam abaixo do

benchmark apresentem urn núrnero negativo elevado. Apesar dessa distorção, o fundo apresenta
volatílídade controlada e aderência ao seu indicador de referência. fam isso, o (omitê de lnvestimentos
não precisará apresentar medida saneadcra parâ controle de risco.

Com isso, é possível observar que no mês de junho, em função do aumento da exposição no fundo BB

i-LUXU i-lL i{F 5ílMirLL5 Pi{L.V o IirdiCAdúr SHAKPL üA CAi-teii'a apreScniOLi reSUitaüü ilÉgãiiVo, ei-rti-ÉtáÍlttl, u

número é considerado controlado, em função da baixa volatilidade e rentabilidade de 1,59Vo.

VaR 95.0%

hilv 21 du
!rrr J


