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/AN

SEGURANGA & EQUILIBRIO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO
£ ABAETETUBA — IPMA

CNPJ: 01.510.576/0001-61

RELATORIO DE MONITORAMENTO DE RISCO

e
. Pigaawse, .

35.292.588/0001-89 |BB ALOCA(;AO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,95% 2,00% 4,3413
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0,01% 0,01% -68,1384
11.328.882/0001-35 {BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,10% 0,22% 4,6866
08.702.798/0001-25 |BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 2,19% 4,62% 3,3644
10.986.880/0001-70 |BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 2,17% 4.56% 3,3718
11.060.913/0001-10 |CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,88% 1,86% -0,2494
10.740.658/0001-93 |CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.12% 4,47% 3,4060
14.508.605/0001-00 |CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,90% 1,90% 6,3934

Fonte: Quantum Axis.

VaR: Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu caiculo baseia-se na média
e no desvio padrdo dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma distribui¢cdo normal.

Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se houver uma
perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo do IPMA sera de 0,416%.

Volatilidade: Volatilidade é o nome que se da ao Desvio Padrao dos retornos de um ativo. Dessa forma, a
Volatilidade mede o quanto os retornos diarios se afastam do retorno médio do periodo analisado. Assim

sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais
de seu valor médio.

Estima-se que os retornos diarios da Carteira do IPMA, em média, se afastam em 2,2128% do retorno diario
médio do més vigente.

Sharpe: Quanitifica a relagdo entre a Volatilidade da Carteira e seu retorno excedente a um ativo livre de
risco, nesse caso, o CDI. Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que a Carteira teve
acima do CDI devido a sua maior exposicdo ao risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho
da Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI superou a rentabilidade da Carteira no
periodo.

Em junho, o indicador apontou indice de Sharpe de -10,85.

Conformidade: A partir dos parametros de risco de mercado estabelecidos na Politica de Investimentos
do IPMA, observou-se que todos os fundos pertencentes a carteira de investimentos se enquadram nos
limites apontados pela gestdo de riscos, com excecdo do fundo BB FLUXO FIC RF SIMPLES PREV, que
apresentou Sharpe de -68,134, mas é comum que os fundos atrelados ao DI que performam abaixo do
benchmark apresentem um nUmero negativo elevado. Apesar dessa distor¢do, o fundo apresenta
volatilidade controlada e aderéncia ao seu indicador de referéncia. Com isso, o Comité de Investimentos
ndo precisara apresentar medida saneadora para controle de risco.

Com isso, é possivel observar que no més de junho, em func¢do do aumento da exposicdo no fundo BB
FLUXO FIC RF SIMPLES PREV o indicador SHARPE da carteira apresentou resuitado negativo, entretanto, o
numero é considerado controlado, em funcdo da baixa volatilidade e rentabilidade de 1,59%.




